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BAO CAO CAP NHAT NGANH PHAN BON
1. Tinh hinh thi trudng Ure thé gigi
Hoat dong giao dich uré tang manh, véi gia ca phuc héi tai nhiéu khu vuc. Tinh dén giifa thang
5/2025, tai Trung Bong, gid uré hat I6n giao ngay cho thang 6 dao déng tir 375-380 USD/tan FOB.
Indonesia da ban 100,000 tan uré hat I6n véi gia 370-380 USD/tan FOB, giao hang trong thang tdi. Iran
cling ghi nhan giao dich I6n, véi 200,000 tan uré dugc ban ra vdi gia tir 330 USD/tan FOB trd Ién.

Tai Bac Phi, do it nhat ndm nha may uré & Ai Cap nglirng hoat dong vi thi€u khi dét, gia uré tang vot Ién
trén 400 USD/tan FOB. Ethiopia xac nhan da trdng thau hon 250,000 tan uré. Gia uré hat I8n tai Brazil
tang l1én mirc 385—400 USD/tan CFR, vdi mot s6 giao dich dat t&i 410 USD/tan CFR. Tuy nhién, thi trudng
M¥ tut hau, véi gia tai NOLA cho thang 6 giam xudng con 375-475 USD/tan FOB.

Pong lu'c thi truong:

Trung Quéc s& bt dau kiém tra hai quan ddi véi hang hda uré xuét khau tir ngay 26/05, du kién mat it
nh&t 7 ngay lam viéc dé hoan tat, diéu nay cé thé tri hodn xuét khiu dén giira thang 06.

Lién minh chau Au d3 ap d&t thué bd sung dsi véi phan bon nhap khau tir Nga va Belarus, bao gom uré,
dung dich uré ammonium nitrate, ammonium nitrate, calcium ammonium nitrate va ammonium sulfate, vGi
mUc thué bé sung la 40 EUR/tan, du kién ap dung tir ngay 01/07.

2. Tinh hinh thi truéng DAP/MAP thé gigdi

Tai Brazil, gia MAP tdng 10 USD/t&n Ién murc 725 USD/tan CFR, do céc giao dich mdi véi san pham tir Nga.
Gia DAP cling tang, dao dbng tir 750-780 USD/tdn CFR, phan anh su khan hiém nguén cung tir Trung

Quoc va nhu cau manh mé tir néng dan.

Tai An D0, cong ty IPL d& mua 90,000 t&n DAP tr nha san xuat Ma'aden clia Saudi Arabia véi gid 737-738
USD/tén CFR, giao hang trong thang 06.

Tai chau Au, gid DAP ting 1&n 680 EUR/tan FCA tai Dlc, Bi, Ha Lan va Luxembourg, so véi mic 660
EUR/tan FCA hoi dau thang. Tai Phap, gid DAP dat m(rc cao nhat la 690 EUR/tan FCA, phan anh tam ly thi
truGng qudc té tich cuc.

Trién vong 30—60 ngay:

Trong ngén han, ngudn cung han ché va kha néng An 6 ma thau nhdp khau uré cé thé ho trg gia. Tuy
nhién, viéc Trung Qudc ndi lai xuét khdu uré du kién tir gitta thang 6 c6 thé lam tdng ngudn cung toan

cau, gay ap luc giam gia trong trung han.
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Téng thé, thi trudng phan bon toan ciu trong tudn qua phan énh su’ nhay cam véi cac yéu té cung cau va
chinh séch thuong mai quéc t&, doi hoi cac bén lién quan phai theo ddi chit ché dé diéu chinh chién lugc
kinh doanh phu hgp.

Quécgia | Gia DAP (USD/tan) (S;éb';'%z) (UGSiéD;jt?n) Ghi chi
Brazil 725 385410
Argentina 750-760 (CFR)
Nga 640680 (FOB) 640680 (FOB)
Pc 680 EUR/tan (FCA)
Anh 610 GBP/tan
Phap 690 EUR
Italy 670-680 EUR/tan
Romania 805 (FCA)
Thé Nhi Ky 26,500 TRY/Tan
My 675-690 (FOB NOLA) 720
Morroco 720-730 (FOB) 715-730 (FOB)
Tunisia 700-710 (FOB)
Jordan 710-715 (FOB)
Saudi 707-724 (FOB) Theo don hang thic t&
Arabia
Nam Phi 725-735
An DO 737-738
Trung 700710 (FOB)
Quéc
Thai Lan 740
Viét Nam 710-750 (CFR) DAP 14-46 xanh
Malaysia 685 DAP 14C-I4F6cgér]\l; E:;g Quéc,
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Australia 725-730 725-730

Ngudn: Agromonitor, PSI téng hop

3. Thi trudng Ure trong nu'éc

Trong quy 1 nam 2025, gia uré trong nudc da tang 5% so vai cung ky va 5% so véGi quy trudc, phu hgp
véi xu hudng tdng cla gid toan cau. Dién bién nay dudc ky vong s& hd trg gid ban trung binh (ASP) cla
uré duy tri 8 mdc cao trong phan con lai ciia ndm tai chinh 2025, nh& vao su' virng chac cla gia qudc té.
Tl thang 7, cac doanh nghiép san xuat Ure sé dugc hoan thué gia tri gia tdng (VAT) cho cac nguyén vat
liéu dau vao, trong d6 bao gobm hoan 10% cho nguyén liéu chinh la khi tu’ nhién. Ngoai ra, doanh nghiép
con dugc hoan 10% cho chi phi dién va dich vu thué ngoai nhu’ marketing, ban hang; 5% cho quéng dung
trong san xudt phan bén; va 5% cho chi phi nudc, cing mot s6 yéu té khac. Nhg do, chi phi dau vao cua
ca DCM va DPM dudc ky vong s& giam nhe, khi phan hoan thué€ VAT déi véi khi tu nhién c6 thé bu dap

phan nao chi phi dau nhién liéu tang cao.

Lugng san xuat Ure cua Viét Nam 2019-2025, nghin tan
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Ngudn: Agromonitor, PSI téng hop

4. Thi truéng DAP trong nudc
Quy 1/2025: San lugng san xuat DAP dat khoang 111 nghin tan, tang 2% yoy. Theo do, tinh trang thi€u

quéng van dién ra nhung cac nha may da chl dong nhap khau dé dap (ing nhu cau san xuat. Cac doanh
nghiép tap trung san xuét hét cdng sudt khi du quing, san xuét cdm chirng dé chd quéng.
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Do gia qudng tang cao nén cac nha may DAP 1,2 va nha may Lan lién tuc thong bao gia Iénh tang trong

quy 1. T8ng mirc tdng gid 1énh DAP trong quy 1/2024 1a 1610-2320 d/kg so véi gia Iénh trong ndm 2024

(thdng 9-10/2024).

Tinh chung trong quy 1/2025, nhap kh&u DAP dat khoang 112 nghin tn, kim ngach dat 76 triéu USD. Gia
nhap kh&u DAP 64%: 639 USD/t&n CFR.

San lugng san xuat DAP tur 2024-2025, nghin tan
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Ngudn. Agromonitor, PSI téng hop
5. Trién vong doanh nghiép

Ching toi nhan thay trién vong Igi nhudn cla cac doanh nghiép phan bén I6n tai Viét Nam, dc biét 1a
DPM va DCM, dang dugc cai thién ro rét bat chap boi canh kinh té toan cau nhiéu bat dinh do tac dong
tr cac chinh sach thué méi ctia My. Ching t6i ky vong DPM va DCM dugc ky vong sé dat murc tang trudng
Igi nhudn manh mé& trong ndm tai chinh 2025 nhd (1) gid uré duy tri 6n dinh; (2) chi phi d&u vao cd xu
hudng thuan Igi va tac dong tich cuc tir chinh sach hoan thu€ VAT dau vao cé hiéu luc tir nira cudi nam
2025.

Cu thé, vé ca cAu thi trudng, cd DPM va DCM chi y&u phuc vu nhu cu ndi dia — v8n dugc danh gia la 6n
dinh va it bién dong — chi xudt khdu phan du thira dé ti uu Igi nhudn. Trong ndm tai chinh 2024, xuét
khau chi chiém 11% doanh thu va 2% Igi nhuén gdp ctia DPM, trong khi con s& nay & DCM [an luct la 14%
va 11%. Cac thj trudng xudt khau chl yéu 1a cac nudc chdu A nhu Han Qudc, Dai Loan, Nhat Ban, An Do

va khu vuc Béng Nam A. Do d9, rui ro bi anh hudéng bai cac chinh sach thué mdi clia My ddi vdi cac doanh
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nghiép nay dugc danh gid 1a kha han ché. Bén canh dd, xu hudng gia uré thé& gigi van tich cuc, déc biét

tai thi trudng Trung Dong — khu vuc tham chiéu gid chinh van dang neo & murc cao.

MOt yéu t8 ho trg quan trong khac Ia gid khi dau vao — chiém ty trong 16n trong co cau chi phi san xuat —
hién dang ¢ xu hudng 6n dinh hodc gidam nhe. DPM va DCM sir dung khi tu’ nhién khai thac tor mé ngoai
khai Viét Nam, vdi gia mua dudc neo theo gia dau FO, vOn cd tuong quan cao vdi gia dau Brent. Trong boi
canh gia dau Brent dugc du bao sé duy tri § mdc thap do tang trudng toan cau cham lai, chi phi khi dau
vao clia cac doanh nghiép nay nhiéu kha ndng sé 6n dinh, tao diéu kién duy tri bién Igi nhuén tét trong
giai doan tdi. Thém vao do, tur thang 7, ca hai doanh nghiép DCM va DPM sé dudc hoan thué gia tri gia
tang (VAT) cho cac nguyén vat liéu dau vao. Nhin chung, su két hgp giifa gia uré toan cau duy tri § mdc
cao va chinh sach hoan thué VAT dau vao gilp tao nén tang tich cuc cho bién Igi nhuan cita DCM va DPM
trong nam tai chinh 2025-2026.
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dudc PSI dua ra dua trén nhitng nguén tin ma PSI coi la
dang tin cdy vao thdi diém cong b. Tuy nhién, PSI khdng dam bao tinh ddy dd va chinh xac tuyét doi
clia cac théng tin nayBao cdo dudc dua ra dua trén cac quan diém cta ca nhan chuyén vién phan tich,
khéng nhdm muc dich chao ban, 16i kéo nha dau tuw mua ban, ndm gilt ch(ing khoan. Nha dau tu chi nén
st dung bao cdo nay nhu mot ngudn tham khao cho quyét dinh dau tu ciia minh va PSI sé& khong chiu
bat clr trach nhiém nao trudc nha dau tu cling nhu d6i tugng dugc nhac dén trong bao cdo nay vé
nhifng ton that cd thé xay ra khi dau tu hodc thdng tin sai 1éch vé ddi tugng dudgc nhdc dén trong bdo
cdo nay.
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